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A. Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2017

der Milchwerke Mainfranken eG, Louis-Pasteur-Stralle 1. 97076 Wiirzburg

1. Grundlagen der Genossenschatft

Die Milchwerke Mainfranken eG, Wiirzburg, ist eine Milchliefergenossenschaft der
Bayerischen Milchindustrie eG, Landshut. Gegenstand des Unternehmens ist die Erfassung
und Vermarktung von Milch auf der Basis von Erzeugungs-, Qualitits- und Verkaufsregeln,
die den Erfordernissen des Marktes entsprechen.

Das Milcheinzugsgebiet umfasst die Bundesldnder Bayern, Thiiringen und Sachsen-Anhalt
mit den Landkreisen Bad Kissingen, Hallberge, Kitzingen, Main-Spessart, Rhon-Grabfeld,
Schweinfurt, Schweinfurt-Stadt, Wiirzburg, Wiirzburg-Stadt, [Im-Kreis, Saalfeld-Rudolstadt,
Schmalkalden-Meiningen und Saalekreis.

2. Geschifts- und Rahmenbedingungen

a) Allgemeine konjunkturelle Lage

Nach den ersten vorldufigen Zahlen aus dem Monatsbericht Dezember 2017 der Deutschen
Bundesbank stieg das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) in 2017 kalenderbereinigt (das Jahr
2016 war ein Schaltjahr) um 2,6 Prozent nach 1,9 Prozent in 2016. Wachstumstreiber waren
gleichermallen die Investitionen der Unternehmen sowie die privaten Konsumausgaben.

Die Anzahl der Erwerbstitigen erhohte sich im abgelaufenen Geschiftsjahr 2017 um 1,5
Prozent und die Arbeitslosenquote sank von 6,1 auf 5,7 Prozent der Erwerbstétigen.

Die Bruttolohne und -gehélter der Arbeitnehmer stiegen nach 2,5 Prozent im Vorjahr, in 2017
um weitere 2,7 Prozent. Die Sparquote der privaten Haushalte verharrte bei 9,8 Prozent des
verfiigbaren Einkommens. Die Gesamtwirtschaft der Bundesrepublik befand sich in 2017 auf
einem stabilen Wachstumspfad, der nach ersten Schédtzungen auch in 2018 weiterfithren
diirfte.

b) Entwicklung in der Molkereibranche

Nach Verdffentlichung der Bundesanstalt fiir Landwirtschaft und Erndhrung (BLE) lieferten
die deutschen Milcherzeuger im abgelaufenen Geschiftsjahr an die deutschen Molkereien
31,257 Millionen Tonnen Milch. Dies waren rund 61.000 Tonnen oder 0,2 Prozent weniger
als im Geschiftsjahr 2016. Wihrend die Anlieferungsmenge bis Mitte August 2017 teils
deutlich unter der entsprechenden Menge des Vorjahreszeitraums lag, wurde die Vorjahres-
linie in der 33. Kalenderwoche nach oben durchbrochen und die Milchanlieferung liegt seit
der 33. Kalenderwoche 2017 ebenso deutlich iiber der Vorjahresmenge.

In der EU-28 ist die Milchanlieferung in 2017 im Tagesdurchschnitt von 152 Mill. Tonnen in
2016 um 2,7 Mill. Tonnen oder 2,1 Prozent auf knapp 155 Mill. Tonnen angestiegen. Die
groBten Zuwichse waren in Irland mit + 633 Mill. kg, gefolgt vom Vereinigten Konigreich

(+ 591 Mill. kg), Polen (+ 508 Mill. kg) und Italien (+ 414 Mill. kg) zu verzeichnen. Den
grofiten Riickgang verzeichnete Deutschland (- 61 Mill. kg), gefolgt von Schweden (- 45 Mill.
kg), Finnland (- 33 Mill. kg) und den Niederlanden (- 27 Mill. kg).

AuBerhalb Europas stieg das Milchautkommen 2017 in den USA um 1,7 Prozent, Russland
um 1,5 Prozent, Neuseeland um 1,6 Prozent, Brasilien um 4,7 Prozent und Mexico um 1,8
Prozent, wihrend moderate Riickginge in der Anlieferungsmilch in der Ukraine (- 0,3
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Prozent), in Argentinien (- 0,2 Prozent), in Australien (- 0,2 Prozent) und in der Tiirkei (- 0,8
Prozent) anzutreffen waren.

Der Absatz von Milchprodukten im deutschen Lebensmitteleinzelhandel war mit Ausnahme
einiger Teilmirkte wie Bio-Konsummilch, Weidemilch und Mischfetten in 2017 durchwegs
rickldufig: Die mengenméBige Nachfrage nach Konsummilch sank um 3,9 Prozent, Butter
um 8,8 Prozent, Quark um 0,3 Prozent, Joghurt um 3,2 Prozent, Kdse um 0,9 Prozent und
Sahne um 2,2 Prozent.

Preisbedingt lagen die Umsétze allerdings iiber denen des Vorjahres. Der Gesamtumsatz der
deutschen Milchindustrie stieg auf 25,979 Milliarden Euro, was einem Zuwachs von 18,7
Prozent entspricht. Das gesamte Erndhrungsgewerbe konnte den Umsatz in 2017 um 5,6
Prozent steigern.

Der ife-Rohstoffwert der Milch stieg von 33,9 Cent/kg Milch ab Hof im Januar, mit einer
kleinen Delle im Friihjahr, bis auf 42,1 Cent im September, um bis Dezember 2017 wieder
auf 30,3 Cent/kg abzufallen.

Die in Deutschland ausbezahlten Milchpreise folgten dieser Entwicklung und erreichten ihren
Hochststand im Oktober 2017 mit durchschnittlich 39,14 Cent/kg Milch mit 4 % Fett und 3,4
% EiweiB. Bis zum Jahresende gingen die Auszahlungspreise der Molkereien nur moderat
zuriick, im Jahresdurchschnitt 2017 lag der deutsche Milchpreis damit bei 36,19 Cent/kg.

In Bayern wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr durchschnittlich 36,57 Cent/kg nach 28,41
Cent in 2016 ausbezahlt. Die Milchlieferanten unserer Genossenschaft erhielten fiir Milch mit
4 % Fett und 3,4 % Eiweil im Jahresdurchschnitt 2017 inklusive Milchpreisberichtigung
einen Preis von 36,54 Cent/kg.

¢) Uberblick iiber den Geschiftsverlauf

Umsatzentwicklung
2017 2016 Verdnderung | Verinderung
TEUR TEUR TEUR in %
Rohmilch 40.934 28.391 12.543 442
Sonstige 279 249 30 12,1
Umsatz gesamt 41.213 28.640 12.573 43,9

Der Gesamtumsatz ist im abgelaufenen Geschiftsjahr um 12.573 TEUR oder 43,9 Prozent auf
41.213 TEUR gestiegen. Urséchlich sind die signifikant hohere Milchmenge und der deutlich
hohere Milchpreis im Vergleich zum Vorjahr.

Die Genossenschaft stellt seit der Integration des Betriebes in die Bayerische Milchindustrie

am 1.1. 2008 keine Produkte mehr her.

Beschaffung/Milchanlieferung

2017 2016 Verinderung | Verinderung
t t t in %
Milchanlieferung 111.636 99.515 12.121 12,18
Fettgehalt in % 405 4,08
Eiweifsgehalt in % 3,48 347
Anteil Guiteklasse S in % 94,0 01,4
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Die Milchanlieferungsmenge der Mitglieder hat sich in 2017 um 12.121 Tonnen oder 12,18
Prozent auf 111.636 Tonnen erhoht. Die zusétzlichen Milchmengen stammen im
Wesentlichen von den Mitgliedern in den neuen Bundeslédndern, die erst im Verlauf des
Vorjahres in die Genossenschaft eintraten; die von ihnen erzeugten Milchmengen waren im
Vorjahr daher nur anteilig in der Gesamtanlieferung enthalten. Der durchschnittliche
Fettgehalt ist von 4,08 auf 4,05 Prozent gesunken, der durchschnittliche Eiweillgehalt von
3,47 auf 3,48 Prozent angestiegen. Der Anteil der Anlieferungsmilch in Giiteklasse S erhohte
sich von 91,4 auf 94 Prozent.

Investitionen

Seit die Genossenschaft ihr gesamtes Sachanlagevermdgen in die BMI eingebracht hat,
wurden keine Investitionen in Sachanlagen mehr durchgefiihrt. Das Vermdgen der
Genossenschaft wurde als Finanzanlage in die BMI investiert. Im Geschiftsjahr 2017 hat die

Genossenschaft ihre Beteiligung an der BMI um dreizehn weitere freiwillige Geschéiftsanteile
oder 78 TEUR auf nunmehr insgesamt 620 Geschéftsanteile oder 3.720 TEUR erhdht.

Finanzierungsmaf3inahmen bzw. —vorhaben

Das bestehende Darlehen mit Rangriicktritt an die BMI vom 25.8.2011 iiber 763 TEUR wurde
im Geschiftsjahr 2017 auf 1.000 TEUR aufgestockt und die Laufzeit bis zum 31.12.2019
verlangert. Weitere nennenswerte FinanzierungsmaBBnahmen wurden in 2017 nicht durch-
gefiihrt und sind auch kiinftig nicht geplant.

Personalbereich

Im Geschéftsjahr 2017 hat die Genossenschaft kein Personal beschaftigt.

Sonstige wichtige Vorgénge des Geschiftsjahres

Uber sonstige wichtige Vorginge ist im Geschiftsjahr 2017 nicht zu berichten.

d) Beurteilung der Entwicklung durch den Vorstand

Durch die im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich geringere Milchanlieferung konnte
sich der Milchmarkt in den ersten drei Quartalen des abgelaufenen Geschéftsjahres spiirbar
erholen. Insbesondere die Fettverwertung entwickelte sich aufgrund voriibergehend
aufgetretener Knappheit sehr dynamisch, wogegen die Eiweilverwertung wegen der hohen
Interventionsbestdande auf niedrigem Niveau verharrte. Diese Entwicklung half den
Milchpreisen bis zum Spitherbst wieder auf eine fiir die Milcherzeuger auskommliche
GroBenordnung. Die steigenden Milchpreise mussten nach dem Krisenjahr 2016 von den
verbliebenen Milcherzeugern genutzt werden — die Milchanlieferung wurde ausgeweitet, stieg
im Jahresverlauf kraftig weiter an und tliberstieg schon im Spatsommer die Vorjahresmenge.
Bedauerlicherweise wurde diese Entwicklung von den Mérkten fiir Milchprodukte sofort
antizipiert und beendete viel zu frith die Phase der Milchpreiserholung. Freiwillige
Mengenbeschrinkungen wurden in Deutschland zwar diskutiert, in der Breite des Marktes
aber nicht spiirbar umgesetzt. Expansive Milchmengen in Europa, den USA, Neuseeland und
weiteren groBen Milchproduzenten auf dem Weltmarkt, ein starker Euro, niedrige Olpreise
und der auch in 2017 fiir europdische Milchprodukte geschlossene russische Markt
verhinderten ebenso eine weitere Erholung der Milcherzeugerpreise. Durch unsere neu
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hinzugewonnenen Mitglieder konnte der anhaltende Strukturwandel bei unseren aktiven
Mitgliedern sowie bei Milchmenge und Geschéftsguthaben mehr als ausgeglichen werden und
unsere Genossenschaft konnte sich auch im abgelaufenen Geschiftsjahr 2017 wieder sehr

erfolgreich weiterentwickeln.

3. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft

a) Vermogens- und Finanzlage

2017 2016 Verinderung | Verinderung
TEUR TEUR TEUR in %
Sachanlagen 0 0 0 0,0
Finanzanlagen 7.813 7.735 78 1,0
Umlaufvermogen 5.177 4.574 603 132
Eigenkapital 8.895 8.777 118 13
Eigenkapitalquote 68,5 713

Das ausschlieBlich aus Finanzanlagen in der BMI bestehende Anlagevermogen der
Genossenschaft hat sich im Geschiftsjahr 2017 durch die Zeichnung der 13 neuen freiwilligen
Geschiftsanteile um 78 TEUR oder 1,0 Prozent auf 7.813 TEUR erhoht. Das
Umlaufvermogen erhdhte sich um 603 TEUR oder 13,2 Prozent auf 5.177 TEUR. Es besteht
iiberwiegend aus Milchgeldforderungen fiir die Dezembermilchmenge gegen die BMI. Diese
haben sich aufgrund gestiegener Milchmengen und Milchpreise um 488 TEUR oder 14,5
Prozent auf 3.859,8 TEUR erhoht. Daneben besteht es aus Darlehensforderungen gegen die
BMI in Hohe von 1.099,8 TEUR sowie Forderungen aus Steuerguthaben gegen den Fiskus
und auf Einzahlung gezeichneter Geschiftsguthaben in Hohe von zusammen 201,6 TEUR.
Die liquiden Mittel haben sich vor allem aufgrund der Erh6hung der Darlehen an die BMI um
259,8 TEUR auf 16,2 TEUR verringert.

Das Eigenkapital ist durch die Einzahlung auf Geschiftsanteile neuer Mitglieder und das
Ergebnis des abgelaufenen Geschiftsjahres um 118 TEUR oder 1,3 Prozent auf 8.895 TEUR
gestiegen. Aufgrund der Bilanzverlingerung ist die Eigenkapitalquote auf 68,5 Prozent
zuriickgegangen.

b) Ertragslage

2017 2016 Verdnderung | Verdnderung
TEUR TEUR TEUR in %

Umsatzerlose It. G&V u.
sonstige betriebliche Erlose 41.215 28.642 12.573 43,9
Rohergebnis -96 25 -121 485,0
Betrieblicher Aufwand 61 55 6 10,3
Finanzergebnis 180 73 107 1471
Jahresergebnis 22 41 -19 47,5

Der Umsatz wird durch den Verkauf der von den Mitgliedern der Genossenschaft erzeugten

Milch an die Bayerische Milchindustrie eG erzielt.
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Der betriebliche Aufwand beschrankt sich auf die erforderliche Verwaltung der
Genossenschaft. Das Finanzergebnis wird durch die Verzinsung der Geschéftsanteile und der
Darlehen bei der Bayerischen Milchindustrie sowie deren Dividendenpolitik bestimmt. Die
Ertragslage hangt somit unmittelbar von der Auszahlungsleistung und der Verzinsung der
Finanzanlagen bei der BMI ab. Fiir das Geschéftsjahr 2017 wird ein Jahresergebnis von 22
TEUR ausgewiesen.

4. Risikobericht

Die Ertragsentwicklung der Genossenschaft héngt unmittelbar von der wirtschaftlichen
Entwicklung der Bayerischen Milchindustrie eG ab. Auf die potentielle Risikosituation
infolge dieser Abhidngigkeit wird hingewiesen. Weitere Risiken mit wesentlichem Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft sind nicht erkennbar.

5. Voraussichtliche Entwicklung (Prognosebericht)

Die auf breiter Front gestiegenen Milchmengen sowie die hohen Magermilchpulverbestinde
in der Intervention belasten die Milchmérkte. Die relative Stirke des Euro gegeniiber dem
Dollar erschwert die Exportchancen fiir europdische Milchprodukte in Drittlander. Kurzfristig
erwarten wir eine signifikante Verschlechterung der Verwertung des Rohstoffes Milch. Dieser
Entwicklung wird sich auch unsere Milchkduferin nicht entziehen konnen.

Wiirzburg, 05.03.2018 Milchwerke Mainfranken eG
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B. Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fiir die
Verwendung des Bilanzgewinns gepriift, in Ordnung befunden und beflirwortet den
Vorschlag des Vorstands. Der Vorschlag entspricht den Vorschriften der Satzung.

Wiirzburg, 05.03.2018
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(Ort, Datum) (Helmut Hiimmer, Vorsitzender des Aufsichtsrates)
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